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DATOS GENERALES

Breve descripcion

El objetivo de esta asignatura es introducir los conocimientos fundamentales de conceptos
cuantitativos como lenguaje para entender posteriormente algunos de los modelos de riesgos
(como los de Basilea) o de valoracion de instrumentos financieros, andlisis de estrés, etc. con el

fin de dar respuesta a la creciente complejidad e innovacion de los mercados financieros que
exigen una formacién cada vez mas especializada.

Esta asignatura se enfoca desde un punto de vista practico, contextualizado a las necesidades
del profesional de la Bancay las Finanzas. Para ello se proporciona al alumno los conocimientos
basicos sobre probabilidad y estadistica necesarios para realizar cualquier analisis cuantitativo
mediante la herramienta Excel. El programa se complementa con el estudio e implementacién de
simulacién de Monte Carlo, fundamental en este contexto.
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CONTENIDOS

Contenidos

e Seleccion de una cartera que maximice su rentabilidad sujeta a una serie de restricciones
mediante técnicas de optimizacion.

¢ Probabilidad, procesos estocdasticos y simulacién Monte Carlo. Aplicacion a la simulaciéon
de varias variables aleatorias en el contexto de valoracion de una opcion asiatica con
mas de un subyacente.

e Cadenas de Markov y matrices de transicion y cadenas de Markov. Aplicacién a la
simulacién de cambios de rating de un emisor.

¢ Contrastes estadisticos paramétricos y no paramétricos. Aplicacién a los rendimientos de
series de equity.

¢ Modelo de Sharpe: regresion y correlacion.

¢ Aplicacion de series temporales en la generacion de escenarios estresados de alguna
variable macroeconémica.

e Generacion de escenarios de tipos de interés mediante componentes principales.

¢ Taller de simulacién de modelos y su andlisis.
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RESULTADOS DE APRENDIZAJE Y DE FORMACION

Generales

CG1.- Capacidad de analisis y sintesis

CG2.- Resolucion de problemas y toma de decisiones

CG3.- Capacidad de organizacion y planificacion

CGA4.- Capacidad de gestionar informacién proveniente de fuentes diversas
CG5.- Conocimientos avanzados de informatica relativos al &mbito de estudio

CG6.- Habilidades interpersonales: escuchar, argumentar y debatir

Especificas

CEL1.- Conocimiento y capacidad de aplicacion de técnicas y modelos matematicos al ambito
financiero
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PLAN DE APRENDIZAJE

Actividades formativas

Sesiones presenciales

AF1.- Lecciones magistrales (45 horas): Exposicion programada e ininterrumpida de
contenidos por parte del profesor, a la que sigue una ronda de preguntas y dudas del alumnado.

AF2.- Sesiones de trabajo aplicado en el aula (11 horas): Sesiones en las que se trabaja con
ejercicios, como aplicaciones directas de las lecciones explicadas y se discuten las practicas que
realizan los alumnos autbnomamente, a partir de las instrucciones del profesor.

AF3.- Sesiones generales de presentacion de contenidos (9 horas): Exposicion en que el
profesor explica una serie de nociones con la participacidn activa y colaborativa de los alumnos,
gue discuten y debaten los puntos oscuros o los matices que les resulten pertinentes a la
correcta comprension de los contenidos. Incluira presentaciones dinamicas y la participacion
reglada o espontanea de los estudiantes por medio de actividades diversas.

AF4.- Exposicion publica de temas o trabajos (3 horas): Presentacion ante el profesor, el resto
de los compafieros y cualquier otro publico invitado o participante. Tiene lugar de forma individual
o colectiva. Se valorara el dominio del asunto tratado, la organizacion conceptual, la claridad
expositiva, el respeto y racionalidad de las distintas fases y, caso de ser colectivo el ejercicio, la
colaboracién activa de cada uno de los miembros del equipo.

AF5.- Ejercicios y resoluciéon de problemas (34 horas): Ejercicios y resolucion de problemas
planteados por el profesor a partir de una breve lectura, un material preparado para la ocasion, o
cualquier otro tipo de datos o informaciones que supongan un desafio intelectual para el alumno.

AF6.- Debates organizados (3 horas): Debates, en los que diferentes personas o grupos de
personas presentan puntos de vista diferentes, y con frecuencia contrarios sobre una cuestion, y
discuten con el fin de convencer al otro u otros y de ganar en la discusion. El debate requiere
preparacion previa por parte de los contendientes y busqueda de informacion que soporte los
propios argumentos asi como el debilitamiento de los empleados por los adversarios.

AF7.- Seminarios y talleres (casos practicos) (6 horas): Actividades organizadas, con fijacion
previa de calendario o esquema temporal, plazos o fases, equipos, objetivos y resultados
previstos. Estan basados en la seleccién de materiales procedentes del mercado profesional o
adaptados al mismo en la mayor medida posible, con el objeto de entrenar al alumno en la
resolucion de problemas reales y en la adquisicion de reflejos de reaccion a situaciones y
planteamientos inesperados. ComuUnmente se trabaja en grupo, aungque este Ultimo rasgo no es
imprescindible.

Trabajo dirigido

AF8.- Estudio y documentacion (9 horas): Estudio individual que el estudiante realiza para
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comprender, reelaborar y retener un contenido cientifico con vistas a una posible aplicacién en el
ambito de su profesion. Lectura individual de textos de diferente tipo (libros, revistas, articulos
sueltos, prensa, publicaciones en Internet, informes sobre experiencias practicas, etc.)
relacionados con las materias de estudio.

AF9.- Monografias de caracter tedrico o practico (3 horas): Trabajos de caracter tedrico o
practico, generalmente individuales, que implican la lectura de articulos, revistas, informes de
investigacion, capitulos de libros, informaciones en Internet, etc. y la redaccién de una reflexién
personal (de diverso calado y extension) que va mas alla de la mera recopilacion de la
informacion proveniente de diversas fuentes.

AF10.- Sesiones tutoriales (3 horas): Sesion tutorial que el profesor lleva a cabo con un
pequefio grupo o con un estudiante con el fin de revisar y discutir aspectos relacionados con los
contenidos de las asignaturas, con el propdsito de orientar al estudiante en diversos aspectos
formativos relacionados con su aprendizaje.
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SISTEMA DE EVALUACION

Descripcion del sistema de evaluacion

SE1.- Examen escrito: Ejercicio organizado de manera colectiva, con instrucciones explicitas y
precisas, realizado por el alumno de forma escrita. Se pide que el examinando seleccione
respuestas de entre un niumero dado de posibilidades, como variante o variantes correctas ante
las preguntas planteadas, que responden expresamente a la finalidad de calibrar la competencia
adquirida por el estudiante en los &mbitos que correspondan. Controlado mediante supervision
personal, y limitado tanto en el tiempo como, potencialmente, en los tipos, cantidades o formatos
de los materiales disponibles para el alumno.

¢ Ponderacién minima 50% y maxima 80%

SE2.- Presentacion publica: Ejercicio organizado de manera publica y colectiva, con
instrucciones explicitas y precisas, realizado por el alumno de forma oral. Se pide que los
examinandos expongan publicamente, de modo oral, los resultados de un trabajo monografico
realizado por ellos, tanto individual como colectivamente. Tal presentacion publica se plantea con
el objeto expreso de calibrar la competencia adquirida por los estudiantes en los &mbitos que
correspondan. En forma de acto publico, limitado en el tiempo y en los tipos o formatos de los
materiales de presentacion o distribucion disponibles para los alumnos.

e Ponderacion minima 12% y maxima 15%

SE3.- Evaluacién de monografias individuales: Exposicion de ideas, relaciones, datos y
argumentaciones complejas, mediante la presentacion de un trabajo monografico escrito, de
indole sea tedrica sea practica. En estos trabajos se valorara la actividad realizada por el alumno
de forma individual, en funcién de los planteamientos que inicialmente se le formulan. En el caso
de los trabajos monogréficos de carécter tedrico, se trata de un tipo de evaluacion que considera
cualquier producto de aprendizaje presentado por el estudiante y que incorpora analisis, sintesis,
estructuracion y adecuada presentacién de la reflexién realizada.

¢ Ponderacién minima 20% y maxima 30%

SE4.- Participacion activa del alumno en el aula: Participacion, busqueda de informacion
adicional, reflexién para la toma de posicion personal sobre temas concretos, proactividad, etc.
valorandose por parte del profesor de la materia tanto las aportaciones como las actitudes del
alumno, fruto de un proceso de aprendizaje relacionado con las competencias definidas para la
materia.

¢ Ponderacién minima 10% y maxima 15%
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PROFESORADO

Profesor responsable
Barrios Gomez, Pilar

Doctora en Ciencias Matematicas
Area de Finanzas Cuantitativas de Analistas Financieros Internacionales

Profesorado

Posada Restrepo, Diana
Consultora Area de Mercados
Analistas Financieros Internacionales
Hernandez Falcén, Raquel Maria

Consultora en Finanzas Cuantitativas
Analistas Financieros Internacionales
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BIBLIOGRAFIA Y ENLACES RELACIONADOS
Bibliografia

Los materiales sobre los que se basara el médulo son:

e Macroeconomia (5% Ed., marzo 2012). Olivier J. Blanchard, Alessia Amighini y Francesco
Giavazzi. Pearson. ISBN 9788483227886. Como texto basico de consulta de los
aspectos conceptuales del médulo.
http://www.pearson.es/Catalogo_View_Book.aspx?bo=1722

e Esquemas y presentaciones entregadas con motivo de las clases.

e Otras lecturas complementarias que se indicaran a lo largo del curso.

Algunas lecturas recomendadas:

World Economic Outlook (WEOQO) del FMI
http://www.imf.org/external/ns/cs.aspx?id=29

Boletin econémico del Banco de Espafia: evolucion reciente de la economia espafiola
http://www.bde.es/bde/es/secciones/informes/boletines/Boletin_economic/anoactual/

INE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia
http://www.ine.es/jaxi/menu.do?type=pcaxis&path=%2Ft35%2Fp009&file=inebase&l =0

Nada es gratis: un blog de economia casi siempre en espafiol
http://www.nadaesqratis.es/

Informe mensual del Servicio de Estudios de La Caixa
http://www.lacaixa.comunicacions.com/se/index.php?idioma=esp

Observatorios del Servicio de Estudios de BBVA
http://www.bbvaresearch.com/KETD/ketd/esp/index.jsp
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